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Introduction
Euro Credit Total Return

©

Pourquoi investir?

Recherche d'une solution total
return et sans contrainte

Bénéficie de toutes les
opportunités de |'univers Euro
Crédit

Convictions d'investir a la fois dans
les revenus et dans la croissance du
capital

R
Notre solution

Allocation active et tactique a travers
les poches de risques et les moteurs de
rendement, et grandes marges de
manceuvre sur I'lG et le HY

Gestion flexible du risque de duration
et positionnement a forte conviction

Article 8 SFDR ! dans la catégorie ESG
Integrated d’AXA IM

Avantages
compétitifs

Track record prouvé en matiere de
rendement attrayant corrigé du risque

Cadre simple et transparent,
comprenant un objectif? de notation ESG

Equipe d'investissement expérimentée
disposant d'une couverture compléte de
la recherche sur le crédit

Source : AXA IM au 30/06/2025. (1) SFDR : Sustainable Finance Disclosure Regulation. La catégorisation des produits est fournie sur la base de la Directive européenne (UE) 2019/2088 sur les
informations relatives au développement durable dans le secteur des services financiers ( » Réglement SFDR ») et sur la base des connaissances au moment de la création de ce document. De plus
amples informations sont disponibles dans la clause de non-responsabilité finale. (2) Les données ESG utilisées dans le processus d'investissement sont basées sur des méthodologies ESG qui
reposent en partie sur des données de tiers et, dans certains cas, sont développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent évoluer dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, |'absence de

définitions harmonisées peut rendre les critéres ESG hétérogeénes. De ce fait, les différentes stratégies d'investissement qui utilisent les critéres ESG et le reporting ESG sont difficilement

comparables entre elles. Les stratégies qui intégrent des critéres ESG et celles qui intégrent des criteres de développement durable peuvent utiliser des données ESG qui semblent similaires, mais / Investment

2 qu'il convient de distinguer car leur méthode de calcul peut étre différente.
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Equipe de gestion
Euro Credit IG & HY team: Expérimenté pour saisir les opportunités d'investissement dans l'univers de I'euro

Core Investment team Additional resources
: : r Deepa Abraham Will Mahoney

Boutaina DEIXOHH?, CFA Head of European IG & HY Head of Fixed Income

Head of IG & HY Credit, Paris Credit Research Investment Analytics

23 years of experience 23 years of experience 18 years of experience

k Thomas Coudert, CFA

Head of Sustainability, Senior Portfolio Manager, Paris G Hachett

18 years of experience Nicolas Trindade, CFA Investment Specalist
. Senior Portfolio manager (= 10 years of experience

. . . % | 20 years of experience ¢
Adil Airoud '“_, Covering Sterling Credit
Portfolio Manager, Paris "‘

23 years of experience

Benoit de Laval, CFA
l Senior Portfolio Manager, Paris
b ]

Fundamental Credit Research
14 years of experience

n Clément Bonnin
Portfolio Manager, Paris
. Macroeconomic Research
‘ 14 years of experience
m Yves Berger

v Senior Portfolio Manager, London
‘ o 4 18 years of experience

Responsible Investment

Chris Ellis, CFA
Portfolio Manager, London

X Fixed Income Trading Desk
10 years of experience

\
4

Source : AXA IM au 31/12/2024. Les années correspondent a I'expérience dans le secteur. NB: il n'y a aucune garantie qu'une personne particuliére fasse partie de I'équipe de direction pendant
une période donnée. Les informations relatives a I'équipe du personnel sont purement informatives. Nous ne garantissons pas le fait que le personnel reste employé par AXA Investment Managers
et exerce ou continue d'exercer au sein d'AXA Investment Managers.
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Philosophie d’investissement
Sélection crédit : la combinaison de I'analyse fondamentale et de I'analyse de marché

Recherche crédit Analystes gérants de
fondamentale portefeuille 28 Team
* Processus de recherche * Analyse sectorielle et analyse de la
E fondamentale en 5 étapes valeur relative de I'émetteur MVST
*  Universel * Structure du capital @
* Rigoureux + * Multi devises P rocess u S
* Systématique *  Multi secteurs
[ror ] [rem | [reo | [roe] [res ]
Least risky Most risky Most attractive Less aftractive O t t
* Recommandation fondamentale * Score sectoriel / valeur relative D u p u
G © Batings congus en interne * Principales recommandations des
* Atravers le cycle émetteurs en matiére de valeur
* ESG relative

Décision d’investissement ~" Implémentation

Points de vue fondamentaux intégrant des facteurs ESG, dans un contexte de marché

/| Investment
4 source : AXA IM au 31/12/2024. A | Managers




Philosophie d’investissement

Amélioration de la segmentation du marché

Intermédiaire

Dynamique

Cash Equivalent
Senior Financial Core

Senior Corporate Core

Defensive
High Liquidity

Low Volatility

Senior Financial Periphery
Global Corporate IG

Senior Corporate Periphery

Recovery and Convergence assets
Medium carry

Average volatility

Corporate High Yield
Corporate Hybrids

Financial Subordinated

Specific value stories
High carry

Medium to high volatility

D

S13aMong
NSIY SSOYIV NOILYIOT11V 3191X31

<

Intermédiairé
20%

Dynamique
80%

Risk monitoring
High Yield limité a 49%
Rating minimum B-

Uniquement les émissions
cotées et publiques

Pas de risque de devise

Produits dérivés : jusqu'a 100
% de la VNI - Contrats a terme
sur taux d'intérét et indices
Itraxx essentiellement

Source : AXA IM, a des fins d'illustration uniquement. Il s'agit de directives internes susceptibles d'étre modifiées sans préavis. Veuillez lire le prospectus pour connaitre I'ensemble des directives
d'investissement et des risques du fonds. Le fonds n'est pas contraint par un indice de référence. La devise de référence du fonds est I'euro. La couverture effectuée par State Street est une

couverture a 95%.
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Evolution de lI'allocation d’actifs

Allocation des poches

100%

80%

60%
40%
20%

0%

%
e Mmoot =
R L G L G G G G G L G G G G G
g F & 9 o 8 & 9 0 68 & 998 08 &8 3 &8 8
o o 0 - 0 8 o H @ 80 0 A 0 o o A o o
Defensive B inzermediate B Azeressive

Source : AXA IM, Synview au 30/06/2025. A titre d'illustration uniquement. Ces allocations sont susceptibles d'étre modifiées a tout moment a la discrétion de I'équipe de gestion de portefeuille.
Les données ne sont pas auditées et proviennent de notre systéme de gestion de portefeuille Synview. Le calcul du haut rendement est basé sur la notation linéaire moyenne. Données basées sur / Investment
6 Ia classe d'actions AXA WF Euro Credit Total Return - | Eur. A | Managers




Evolution de lI'allocation d’actifs
Exposition en High Yield

Rating Breakdown

Cash &

AAA AA A BBB BB B Others®

53,1%

High Yield weight allocation 2.2%
[
50%
40%“'“
Average I | -
30%
20%
10%
0%
dodddddodddddddodddoodddadadododadaooaao oo od

Source : AXA IM, Synview au 30/06/2025. A titre d'illustration uniquement. Ces allocations sont susceptibles d'étre modifiées a tout moment a la discrétion de I'équipe de gestion de portefeuille.
Les données ne sont pas auditées et proviennent de notre systéme de gestion de portefeuille Synview. Le calcul du haut rendement est basé sur la notation linéaire moyenne. Données basées sur / Investment
7 la classe d'actions AXA WF Euro Credit Total Return - | Eur. AA Managers




Evolution de lI'allocation d’actifs
Positionnement au 30/06/2025

Key Characteristics Bucket Allocation

AUM [ME£) 3924
Duration 5,44
Spread Duration (years) 3,57 <sive
Yield to Maturity 3,99% 54%
ASW 152
Number of Issuer 209
Average Linear Rating BBB Intermediate
High Yield 29% 9%
| Defensive B intermediate M Aggressive

Asset Class Allocation

Defensive Intermediate Aggressive
24%
22%
16%
13%
11%
5% 4% 4%
1] > __ I
L]
Cash [ Govies Senior Corporate Core Senior Financial Core  Global Corperate IG Senior Corporate Senior Financial Corporate HY Corporate Hybrids Financial
Periphery Periphery Subordinated

Les caractéristiques mentionnées ci-dessus sont données a titre indicatif et peuvent étre modifiées sans préavis. Elles sont fournies a titre d'information uniquement. Les rendements ne sont pas
garantis et sont susceptibles d'évoluer dans le futur. Les liquidités et équivalents comprennent les obligations d'Etat. Notation linéaire moyenne des trois agences : Fitch, Moody's et S&P.
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Evolution de lI'allocation d’actifs
Positionnement au 30/06/2025

Sovereign

Financial

Industrials

Utility
cash
MNULL

FX

Securitized

Sovereign
Banking
Insurance
Financial Services
Real Estate

Basic Industry
Telecommunications
Transportation
Automotive
Energy

Services
Healthcare

Retail

Technology & Electronics

Consumer Goods
Leisure

Capital Goods
Media

Utility

Cash

MNULL

FX

Asset Backed

0,59%

2,19%

B8,70%

1,43%

B 5595

| RS
| EREs
| EEIA
| pRas
B 256
B 218

| FEEA
J 234%
| R
o7
|0.a2%
| 0.39%

Bz
| 0,043
| 0,345

11,88%

Maturity Breakdown for Bonds

0-1year

36,44%

19,48%

3-5 years 5-7 years

18,65%

3,44%

7-10years  10-20 years

Top 10 Issuers

Bundesrepublik Deutschland Bund..  2,19%

L R = T Y

=
=]

Banco Santander SA

Credit Agricole SA

Aroundtown SA

Electricite de France SA

BNP Paribas SA

Societe Generale SA

Crelan SA
Deutsche Bank AG
CaixaBank SA

1,94%
1,70%
1,56%
1,55%
1,40%
1,22%
1,20%
1,20%
1,18%

Source : AXA IM, Synview au 30/06/2025. Les caractéristiques mentionnées ci-dessus sont données a titre indicatif et peuvent étre modifiées sans préavis. Elles sont fournies a titre d'information
uniquement. Les rendements ne sont pas garantis et sont susceptibles d'évoluer dans le futur. Les liquidités et équivalents comprennent les obligations d'Etat. Les autres secteurs comprennent les
secteurs suivants : Santé, Biens de consommation, Biens d'équipement et Services financiers. Les sociétés sont présentées a titre d'illustration uniquement au 30/08/2024 et peuvent ne plus faire
partie du portefeuille ultérieurement. Il ne s'agit pas d'une recherche en investissement ou d'une analyse financiére relative a des transactions sur des instruments financiers, ni d'une offre d'achat
ou de vente d'investissements, de produits ou de services, et ne doit pas étre considéré comme une sollicitation ou un conseil d'investissement, juridique ou fiscal, une recommandation de

9 stratégie d'investissement ou une recommandation personnalisée d'achat ou de vente de valeurs mobiliéres. Données basées sur la classe d'actions AXA WF Euro Credit Total Return - | Eur
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Performance

Performance brute et nette au 30-06-2025 depuis le lancement - part A EUR

MCORNINGSTAR
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Apr-15 Apr-16 Apr-17 Apr-18

Perf brute AXA WF Euro Credit Total Return A EUR

T T T T T T T

Apr-19 Apr-20 Apr-21 Apr-22 Apr-23 Apr-24 Apr-25

Perf nette AXA WF Euro Credit Total Return A EUR

Performances annualisées au 30-06-2025

1an 3 ans 5 ans 10ans  depuis 10/04/2015

IAXA WF Euro Credit Total Return A

Quartile Morningstar June 2025 EUR
Flexible Bond

8.6% 10.8% 5.0% 4.4% 4.0%

Source : AXA IM et Morningstar. Données Morningstar au 30/06/2025. Part A EUR. Veuillez consulter le site www.morningstar.com. AXA WF Euro Credit Total Return a été lancée le 10 avril 2015.
Les performances du passé ne sont pas une garantie des performances a venir.
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Investissements responsables : exclusions

Politique sectorielle d’AXA IM Normes ESG AXA IM

Risques de climat Violations des
normes

internationales

Protection des écosystemes et déforestation

Producteurs
d'armes
contenant du
phosphore blanc

Armes controversielles

Graves
controverses

Qualité ESG
moindre

Violations graves
des droits de
I'homme

-» Un niveau d'exclusion plus élevé pour nos fonds intégrés ESG
et nos fonds ACT.

Source : AXA IM. A titre d'exemple uniquement. AXA IM se réserve le droit de Source : AXA IM. A titre d'exemple uniquement. AXA IM se réserve le droit de modifier les
modifier les procédures, processus et contrdles décrits ici a sa seule discrétion. procédures, processus et contréles décrits ici a sa seule discrétion. De plus amples informations
sur la politique en matiére de normes ESG sont disponibles ici : https://www.AXA

IM.com/document/4694/download

/|

Investment
Managers



Conclusion

1

Solution sans
contrainte

Gestion active et tactique total

return, solution flexible et sans

contrainte pour s'adapter a un

environnement de marché plus
difficile

Source : AXA IM au 30/06/2025. (2) Morningstar : au 30/06/2025 - EUR flexible bond universe. Les chiffres fournis se rapportent aux mois ou années précédents et les performances passées ne

Investisseurs
responsables

Fonds SFDR Article 8 dans la
catégorie ESG Integrated d’AXA IM

32

Track record
impressionant

Dans le premier décile de son peer
group Morningstar sur 1 an, 3 ans et
5 ans?

sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les références aux tableaux de classement et aux récompenses ne sont pas un indicateur des places futures dans les tableaux de / Investment
12 classement oules récompenses et ces informations sont nécessairement évolutives.
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Avertissement

Cette communication publicitaire est destinée exclusivement aux investisseurs professionnels, tels que définis dans la directive MiFID (2014/65/UE), et ne doit en aucun cas étre montrée ou remise a un public
de particuliers. La distribution de cette communication doit étre limitée en conséquence.

Cette communication publicitaire n'est ni une analyse financiére de transactions sur instruments financiers au sens de la directive MIF (2014/65/UE), ni une offre d'achat ou de vente d'investissements, de
produits ou de services d'AXA Investment Managers ou de ses sociétés affiliées, et ne doit pas étre considérée comme une sollicitation d'investissement, ni comme un conseil d'investissement, juridique ou
fiscal, une recommandation de stratégie d'investissement ou une recommandation personnalisée d'achat ou de vente de titres.

Cette communication a été préparée sur la base de données, de prévisions, de prédictions, d'attentes et d'hypotheses qui sont subjectives. L'analyse et les conclusions sont une opinion basée sur les données
disponibles a une date donnée.

Toutes les informations contenues dans cette communication sont basées sur des données rendues publiques par les fournisseurs officiels de statistiques économiques et de marché. Sauf indication contraire,
la date de validité de tous les éléments de cette communication est la date de publication de cette communication.

En outre, en raison de la nature subjective de ces opinions et analyses, ces données, projections, prévisions, attentes, hypotheses, etc. ne sont pas nécessairement utilisées ou suivies par les équipes de gestion
de portefeuille d'AXA IM ou de ses filiales, qui peuvent agir sur la base de leurs propres opinions.

Avant toute souscription, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du KID et du prospectus qui fournissent tous les détails du produit, y compris les co(ts, les frais et les risques. Les informations
contenues dans cette communication ne peuvent remplacer ces documents ou un conseil professionnel externe. Ces documents sont disponibles gratuitement en frangais, néerlandais et anglais aupres d'AXA
IM Benelux, Troonplein 1 - 1000 Bruxelles, et sur le site Internet www.axa-im.be.

Pour investisseurs européens: Veuillez noter que la société de gestion se réserve le droit de cesser de commercialiser le(s) produit(s) mentionné(s) dans cette communication a tout moment dans n'importe quel
pays de I'Union européenne par notification a I'autorité de contréle de ce pays, conformément aux regles du passeport européen. Si vous n'étes pas satisfait de I'un des produits ou services, vous avez le droit
de déposer une plainte, soit aupres du distributeur, soit directement auprés de la société de gestion (vous trouverez de plus amples informations sur notre politique en matiére de plaintes a I'adresse suivante :
https://private-investors.AXA IM.be/fr/complaint). Vous avez également le droit d'intenter une action judiciaire ou extrajudiciaire a tout moment si vous résidez dans I'Union européenne. La plateforme
européenne de réglement des litiges en ligne vous permet de remplir un formulaire de plainte (https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.home2.show&Ing=NL) et, en fonction de votre
juridiction, vous informe des moyens de recours dont vous disposez (https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/?event=main.adr.show2). Un résumé des informations sur les droits des investisseurs est
également disponible en francais et en néerlandais sur notre site web https://private-investors.AXA IM.be/summary-of-the-information-on-the-rights-of-investors.

AXA WF Euro Credit Total Return est un compartiment d’AXA World Funds, SICAV UCITS IV de droit luxembourgeois, établie avenue J.F. Kennedy 49, L - 1885 Luxembourg et enregistrée sous le numéro de
registre du commerce B 63.116. AXA WF Euro Credit Total Return a le statut de UCITS et est disponible en Belgique. AXA Investment Managers Paris S.A. est la société de gestion de droit frangais d’AXA WF Euro
Credit Total Return ayant son siége social a Tour Majunga- 9 - 6 place de la Pyramide - 92800 Puteaux et immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 353 534 506.

Les performances passées ne constituent pas une garantie des résultats actuels ou futurs et les données de performance ou de rendement indiquées ne tiennent pas compte des commissions et des frais
encourus lors de I'émission ou du rachat des parts. Les références aux notations et récompenses ne sont pas un indicateur des performances futures et ne doivent pas étre considérées comme une approbation
d'AXA IM ou de ses produits ou services. Veuillez-vous référer aux sites Internet des sponsors/émetteurs pour plus d'informations sur les critéres sur lesquels les récompenses/classes sont basées. La valeur des
investissements et les revenus qui en découlent peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse. Par conséquent, le montant initialement investi peut ne pas étre récupéré. Les fluctuations des taux de change
peuvent également affecter la valeur de leur investissement. Pour cette raison et en raison des frais initiaux généralement prélevés, un investissement n'est généralement pas adapté a une détention a court
terme.

Toute reproduction partielle ou totale de cette communication est strictement interdite sans I'accord expres et préalable d’AXA IM. AXA Investment Managers Paris ne peut étre tenu responsable de toute
décision fondée sur ces informations.

Cette communication est diffusée par AXA Investment Managers Paris - Tour Majunga - 6, Place de la Pyramide - 92908 Paris La Défense cedex. Société de gestion, titulaire de I'agrément AMF N° GP 92-08 le 7
avril 1992. Société a responsabilité limitée de droit frangais, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 393 051 826. Distribution en Belgique et au Luxembourg par AXA
IM Benelux, société de droit belge ayant son siége social a Place du Tréne 1, B-1000 Bruxelles, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Bruxelles sous le numéro 604.173.

AXA Investment Managers 2025. Tous droits réservés.
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