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MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Standpunt m.b.t. activaspreiding
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

EUROZONE | PMI: Een tikkeltje beter

« De PMI's zijn in juni aangetrokken, met name voor de dienstensectoren (m.u.v. Duitsland). Nog altijd sentimentsgedreven?
» De verstoringen van de toeleveringsketens zijn gedeeltelijk weer afgenomen en ook de prijsdruk loopt terug
« Een verruimingsgezinde indruk van de ECB, onveranderde beleidsrente in juni lijkt zeker. September live, met nog twee PMI-uitslagen te

gaan
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

EUROZONE | Arbeidsmarkt: Een buffer tegen de schok

« Historisch lage werkloosheidscijfers over de hele eurozone betekenen dat consumenten een buffer zullen hebben tegen de schok...
* ...maar de arbeidsmarkt is niet zo krap als in 2022...

« ...en dus blijven de tweederonde-effecten van de schok zelf als het goed is beperkt, zoals bedrijven/vakbonden al aangeven
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

VS | Sterkere tekenen van stabilisatie op de arbeidsmarkt

» Onlangs is de banengroei iets breder geworden, waar deze eerst sterk geconcentreerd was op de gezondheidszorg. En tegelijkertijd is het

werkloosheidscijfer gestabiliseerd.
 Sinds begin 2024 zijn er niet meer zo snel nieuwe banen bijgekomen.
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

V'S | Inflatie blijft hoogstwaarschijnlijk verhoogd, koelt pas in 2027 af

« De benzineprijzen zijn fors gestegen en de olieschok vertaalt zich ook langzaamaan in een bescheiden opwaartse druk op de kerninflatie over
de komende 12 tot 18 maanden

* Het ziet ernaar uit dat de importheffingen eindelijk helemaal zijn doorgesijpeld in de CPI — kerngoederen zakten in mei aanzienlijk in prijs.

« De inflatie in de dienstensector kruipt volgend jaar hoger, doordat de immigratiebeperkingen zullen resulteren in opwaartse druk op de kosten
in segmenten van consumentengoederen
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

JAPAN | Enquétedata over bedrijvigheid
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De PMI is hersteld en de Tankan staat nog altijd gunstig

Tankan | Verwachtingen

Forecast of Conditions: Small Enterpises
Forecast of Conditions: Medium Enterpises
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Het sentiment in het bedrijfsleven is momenteel opmerkelijk sterk, gezien de omstandigheden, en de verwachtingen zijn ook nog optimistisch
Ook de benuttingsgraad is krap, zo blijkt uit de Tankan
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

JAPAN | Inflatievooruitzichten
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De inflatieverwachtingen zijn verschoven — misschien wel dé fundamentele beperking in de afgelopen decennia

Twee geimporteerde rugwinden van de importprijzen in de pijpleiding — te danken aan de yen en nu de energieprijzen

Het overheidsbeleid — institutionele factoren — weegt op het gemeten inflatiecijfer

Inflatieverwachtingen in het bedrijfsleven
Output Prices: 5 years ahead
Output Prices: 3 years ahead
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

CHINA | Consumptie gaat vertragen na veerkracht begin 2026

- De Chinese detailhandelsverkopen zijn al erg zwak sinds de pandemie en zijn de afgelopen maanden verder onder de trend van voor de coronapandemie gezakt.

- Hoewel de goederenverkoop 2026 iets sterker aftrapte, doordat het inruilprogramma voor consumptiegoederen van nieuwe financiering werd voorzien, ebt deze
kracht in het tweede kwartaal alweer af

- De dienstensector heeft meer ruimte voor een inhaalslag, aangezien de bestedingen aan diensten in China aanzienlijk lager liggen dan in zowel ontwikkelde
markten als groeilanden waar de inkomens vergelijkbaar zijn

 Maar desondanks blijft de consumptie waarschijnlijk over het algemeen beperkt: de negatieve vastgoedvermogenseffecten en het zwakke vertrouwen zorgen er
waarschijnlijk voor dat huishoudens veel spaargeld achter de hand houden. En ondanks enig optimisme de laatste tijd over beleidssteun gaan we er niet van uit dat
China zich binnenkort snel gaat oriénteren op consumptiegedreven groei.
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

CHINA | Investeringen zullen een belangrijke groeiaanjager zijn, maar er zijn verschillen tussen de sectoren

De Chinese investeringscijfers hebben het afgelopen jaar enorm geschommeld (inclusief een scherpe daling tot dusver in Q2), ondanks dat hooggeplaatste

regeringsambtenaren tot stabilisatie hebben opgeroepen. Veel mensen geloven dat deze schommelingen hoofdzakelijk neerkomen op statistische eigenaardigheden.
Maar wij maken ons vooral zorgen om een zwakkere onderliggende vraag

zijn opgedoken aan de vraagzijde nadat het beleid op hoog niveau verschoof begin dit jaar

de anti-involutiecampagne

beleidskoers
China GCF Contribution to GDP Growth vs FAl Growth

GCF (Contribution to GDP
Growth, %-pt)
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Daarmee blijft infrastructuur over als de belangrijkste hefboom om de groei te stabiliseren, hoewel zelfs dit mogelijk enigszins beperkt blijft door de conservatieve
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Per sectoren gezien verwachten we dat vastgoedinvesteringen dit jaar waarschijnlijk flink op de groei zullen doorwegen, hoewel er onlangs enige hoopgevende factoren

De investeringen in industriéle productie blijven waarschijnlijk op een hoog peil, maar krijgen ook de kampen met tegenwind in de vorm van een vertragende export en
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

Groeilanden m.u.v. China | Opwaartse herziening van groeiprognose op korte termijn, vertraging vanaf 2e halfjaar 2026

Divergentie tussen het noorden en het zuiden van Azié vanwege tech-export  Onderbrekingen in toeleveringsketens en een zwakkere externe vraag
vormen risico's voor de export van groeilanden
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MACRO-ECONOMISCH ONDERZOEK

Groeilanden m.u.v. China | Centrale banken van groeilanden kunnen hun blik minder verruimen

* In het basisscenario gaan we nu uit van voldoende inflationaire impuls om de verruimingsruimte te sluiten voor alle centrale banken van groeilanden
behalve drie (Brazilie, Hongarije en Israél)
* Onder Aziatische groeilanden zijn de Filipijnse en Indonesische centrale banken begonnen met verhogen en volgt de Zuid-Koreaanse waarschijnlijk

volgende week —
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Belangrijkste macro-economische standpunten

* In loopt de spanning tussen het begrotingsbeleid en het monetair beleid met de week op. De overheid boekt ook voortgang bij de implementatie van een tweejarige verlaging van de
btw, wat gaat functioneren ter overbrugging van een negatief plan voor de inkomstenbelasting om de last op huishoudens met lage tot middeninkomens te beperken. De overheid wil een passend
monetair beleid. Het probleem is dat de BoJ het wellicht nodig acht om de rente snel op een neutraal niveau te brengen, en misschien zelfs verder te gaan, om de inflatie op het streefcijfer te houden.
We hebben een tweede renteverhoging aan onze prognose voor volgend jaar toegevoegd.

* In suggereren de media met het oog op zwakke bedrijvigheidscijfers en een reductie in de begrotingsuitgaven dat beleidsmakers de hand op de knip willen houden, maar wat ons
betreft overdrijven ze hiermee het beleidssignaal dat uit de gegevens blijkt. Hoewel de begrotingsuitgaven de afgelopen maanden zijn afgenomen, is dit deels toe te schrijven aan seizoensgebonden
patronen: de overheidsuitgaven nemen doorgaans in het tweede kwartaal af, na een stijging in het vierde kwartaal en het eerste kwartaal. Maar in plaats van dat het begrotingsbeleid bewust
verstrengd wordt, geloven we dat de bestedingen de komende maanden juist weer gaat aantrekken naarmate beleidsmakers zich verruimender gaan opstellen om de groei te stabiliseren.

* Inde VS was de kerninflatie in mei de hoogste sinds eind 2023. Doordat de sterke stijging van de olieprijzen weer ongedaan wordt gemaakt, komt de algemene inflatie in de loop van de zomer lager
te staan. Maar er staat ons weer een nieuwe kostenschok te wachten dankzij de torenhoge prijzen voor geheugenchips. Waarschijnlijk valt de impact op de inflatie echter een stuk bescheidener uit
dan de recente schokken als gevolg van de importheffingen en de olieprijizen. De economische groei was de afgelopen 12 maanden solide, ook al waren de bronnen van die groei ongelijk
verdeeld. Dat patroon lijkt zich voorlopig door te zetten.

. van Duitsland zet door ondanks de schok van het Midden-Oosten, gesteund door geleidelijk opgehoogde overheidsuitgaven, hoewel de implementatie daarvan traag blijft
en de investeringen in defensie meer bijdragen aan de groei dan infrastructuurinvesteringen. Tegelijkertijd blijft de sterkere concurrentie vanuit China structureel doorwegen op de export, maar
beleidsmakers concentreren zich steeds meer op binnenlandse hervormingen aan aanbodzijde, waaronder de recent aangekondigde hervorming van het pensioenstelsel en de aanstaande
hervorming van de inkomstenbelasting. Hoewel de regering onder politieke druk staat, lijkt de stabiliteit van de coalitie op dit moment niet in gevaar te zijn.

* In (met uitzondering van China) zorgt de eerste ronde van doorberekende energieprijzen nu voor een stijging van de inflatie in opkomende markten (exclusief China), waarbij zowel de
algemene inflatie als de kerninflatie hardnekkig blijven en moeilijker door centrale banken te negeren zijn, terwijl EI Nifio een tweede aanbodschok veroorzaakt door een hogere energievraag, een
lagere waterkrachtproductie en stijgende productiekosten voor voedsel. De inflatie van voedselprijzen is nog geen probleem, maar de risico's nemen toe in de tweede helft van 2026, naarmate de
basiseffecten afnemen en de stijging van de meststofkosten met enige vertraging doorwerkt. Over het geheel genomen neigen de risico's steeds meer naar de opwaartse kant, waarbij het beeld
per land uiteenloopt, de onderliggende inflatie hardnekkig is en de krappere mondiale voorwaarden waarschijnlijk een voorzichtiger, meer verkrappingsgezinde beleidscommunicatie vereisen.

Bron: BNPP AM, juni 2026
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MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Overzicht van onze standpunten m.b.t. activaspreiding

Onze standpunten

» Derally is te herleiden naar een constructief fundamenteel klimaat, ondersteund door sterke winstcijfers, een

veerkrachtige Amerikaanse consument en de lopende Al-investeringscyclus, terwijl lagere olieprijzen de lange Naar verwachting zullen de oliemarkien weer een C,).VerSChOt gaan
rentes lager drukken. vertonen, waardoor er neerwaartse druk op de prijzen ontstaat

»  De marktdynamiek verandert: de marktbreedte is niet meer beperkt tot alleen Al, terwijl er overspannen
segmenten opduiken in halfgeleiders en geheugen.

Onze belangrijkste overtuigingen mb/d Demand/Supply Balance b/
110 8

»  Overwogen in wereldwijde aandelen — Gesteund door een sterke winstgroei, een bredere sectorspreiding
en aanhoudend momentum op het gebied van Al, met een grotere diversificatie buiten de pure Al-blootstelling.

+  Een evenwichtiger aandelenpositie — Uitbreiding van het leiderschap in diverse sectoren en regio's, waarbij 10

de marktbreedte toeneemt en de ondersteuning door Al aanhoudt. We hebben winst genomen op D D
groeilandaandelen, aangezien de prestaties vooral te danken waren aan Al-gedreven aandelen en de markt 100 3 = D =
steeds kwetsbaarder werd. ] O

*  Neutrale duration (winst genomen op euro-duration) — We hebben de long-positie in Duitse 5-jaarsrente
gesloten, omdat de verwachtingen op verkrapping de koersen waren getemperd en de bovenmatige
verkrappingsgezindheid van de ECB wegebde.

95

»  Positiever over de dollar - Gesteund door een verkrappingsgezinde indruk van de Fed, onderwaardering en 90 -8
afnemende risicopremies 1024 3024 1025 3Q25 1Q26 3Q26

= Stock change and Miscellaneous (RHS) Demand  sss=Supply

* Positief over RMB (structurele verschuiving in China) — De Amerikaanse-Chinese heroriéntatie
ondersteunt de waardestijging van de valuta op middellange termijn, wat een diversificatie-element toevoegt
binnen onze risicobereidheid.

Bron: BNPP AM, 28-06-2026 AXA 1M, 13-05-2026
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MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Aandelen: vooruitzichten en overtuigingen

Onze belangrijkste overtuigingen

De aandelenmarkten worden zowel op macro- als op microniveau ondersteund, met extra wind in de rug dankzij de lagere olieprijzen, nu het verkeer door de Straat van Hormuz begint te normaliseren. Het lijdt geen

twijfel dat het Al-verhaal veel potentie heeft, maar we willen ons positioneren voor verdere verbreding van de rally, aangezien Al-gerelateerde sectoren al een enorme groei hebben doorgemaakt. We handhaven onze
overweging in de VS, maar verhogen onze weging van de eurozone en veriagen onze blootstelling aan groeilanden.

De eurozone zal profiteren van goedkopere olie en lagere rentetarieven; de waarderingen zijn redelijk en de winstgroei heeft positief verrast. We zijn positief over banken en het thema elektrificatie, maar verminderen

onze posities in energie en defensie. Per land beschouwd gaat onze voorkeur uit naar de IBEX (goed blootgesteld aan aandelen van banken en elekrificatiespelers) en de FTSE MIB (financiéle instellingen, industrie,

luxegoederen).

en de massamarkt.
Exhibit 16: 12m trailing return contribution
12m trailing return in local currency

60% Dividend contridution

L 12m twd EPS contribution
509 * A

e = 12m fwd P/E conftribution
* Total return
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Bronnen: BNPP AM, GS 26 juni
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Sectors & Baskets

Sectors

EU Energy
EU Luxury
EU Banks
EU SMIDS
US Semis
US Softwares
US Financials
Japanese Banks

v

-

Baskets

Global Consumption
Euro Power
Nuclear & Electrification
EU Defense
EU Utilities VS SX5E
German Mid Caps
US Infra VS S&P 500
Al Complex VS S&P500

Strategic Miners
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We breiden ook onze positie in consumptiegerelateerde aandelen uit, aangezien de groei in de VS robuust is. We voegen een reeks bedrijven toe die actief zijn in de sectoren reizen, gespecialiseerde detailhandel, luxe

Regions

Developped

Euro Zone
Germany
Spain
France
Italy
us
Japan

GEM
China
Korea

Emerging
v

Taiwan
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MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Staatsobligaties en inflatiegelinkte obligaties: vooruitzichten en overtuigingen

«  MWST (neutraal) De Macro-economische bedrijvigheid houdt wereldwijd goed stand: de zachte data trekken aan en maken een inhaalslag op de positieve macro-verrassingsindices. De vooruitzichten
voor de middellange termijn worden gunstiger nu de energieprijzen weer dalen tot het niveau van voér het conflict. Het afschaffen van de forward guidance door de nieuwe voorzitter van de Fed, Kevin
Warsh, kwam echter als een verrassing voor de markt, net als zijn nadruk op prijsstabiliteit. De Waarderingen geven momenteel weinig informatie, maar zijn niet erg hoog. Het Sentiment wordt gestut
door een gebrek aan tweederonde-effecten van de inflatie en de dalende olieprijzen. De Technische factoren zijn onveranderd door structureel negatieve vooruitzichten voor het aanbod.

«  De vooruitzichten voor de inflatie zijn verbeterd, maar de Fed schrapt haar forward guidance, wat de looptijdpremies mogelijk doet stijgen. De verwachtingen dat de ECB de rente gaat verhogen, zijn lager.

Te doen: De Federal Reserve legt de nadruk op inflatie in plaats van op de werkgelegenheid

Groeilanden

US Inflation Stickiness Staatsobligaties Inflatie break-even
25% Kernlanden Euro VS .
20% Perifere landen

15% Euro Euro .
10% VK Groeilanden

5% . / VS
0% T T
Japan

150 LA Ul A Verhoging | V¥ Verlaging

2015 2016 2017 2013 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

—Flexible CPI Sticky CPI

Bronnen: Bloomberg, Atlanta Fed, 24-06-2026
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MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Bedrijfsobligaties: vooruitzichten en overtuigingen

gunstig naarmate het aanbod toeneemt.

kredietwaardigheid en de dalende volatiliteit gaan de carry en het absolute rendement bevorderen.

Terug naar een oud thema: We zijn pas uit de problemen als CCC presteert
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2024
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MWST (neutraal) - De Macro-steun voor de kredietmarkten blijft positief, maar potenti€le renteverhogingen blijven voor tegenwind zorgen. De Waarderingen zijn interessant vanuit het perspectief van carry,
maar worden waarschijnlijk uitgedaagd door nieuwe spelers op de markt vanuit de tech- en softwaresector die grote emissiebehoeften hebben en minder gevoelig zijn voor de spreadniveaus op de
secundaire markt. Het Sentiment onder beleggers is prima, hoewel recente deals op de primaire markt hebben geleid tot ongewoon uitlopende spreads (SpaceX). De Technische factoren worden minder

We blijven belegd in bedrijfsobligaties en onze voorkeur gaat daarbij uit naar high-yield-obligaties in euro die gaan profiteren van de verdere herprijzing van het ECB-beleid, de onderliggende degelijke

Bedrijfsobligatiestrategie

Euro IG
VS IG
Euro HY

VS HY

Wijziging P RHuLEI

V Verlaging



MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Valutamarkt: vooruitzichten en overtuigingen

«  USD - Onder leiding van Warsh zet de Fed zich in voor een opnieuw verankerde dollar

«  We stellen ons bereik voor de EUR/USD bij naar 1,08 tot 1,16 voor een hervormingsgezinde en veel assertievere Fed onder leiding van Warsh: de instelling probeert de inflatieverwachtingen opnieuw te
verankeren en het vertrouwen van de markten in de dollar en Amerikaanse Treasury's te herstellen. We zijn positiever geworden over de dollar om zijn gunstigere fundamentals en de lagere risicopremie
voor de dollar voor de nabije toekomst.

«  AUD: We zijn neutraal geworden over deze munt, omdat het goede nieuws over het algemeen is ingeprijsd en goed is begrepen door de markt.
«  CNH: De structurele herbalancering zal zich voortzetten naarmate de Chinese exportsector steeds meer marktaandeel wint en zijn concurrentievermogen blijft vergroten.
« JPY: We blijven short, ondanks dat het kritieke niveau voor interventie nadert. De carry is interessant en de financiering via de begroting zal de facto worden voortgezet.

Bloomberg Economist Survey
on the Timing of the Next Rate Hike VALUTA'S T.O.V. DE USD
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MULTI-ACTIVA BELEGGINGSSTANDPUNTEN

Volatiliteit: vooruitzichten en overtuigingen

Onze standpunten

De volatiliteit neemt af: De impliciete volatiliteit is over het algemeen gedaald (met uitzondering van in de groeilanden), vooral vorige week, geholpen doordat er minder stellig wordt uitgegaan dat de Fed
het beleid gaat verstrengen en het geopolitieke sentiment juist is aangetrokken; de CISS-index staat bovendien weer op comfortabele niveaus.

Uiteenlopende risicosignalen: Ondanks de afgenomen volatiliteit wijst de BETI-indicator van Barclays op ongewoon hoge marktspanningen, wat duidt op een discrepantie tussen de schijnbare rust en de

onderliggende risico's.

Andere activaklassen gaan aan kop: Het sentiment rond olie is gestabiliseerd, goud is in waarde gedaald (ca. -1,9% m-0-m) en groeilandaandelen lijken nu overgewaardeerd, aangezien ze dicht bij de

bovengrens van hun historische waarderingsbandbreedte worden verhandeld.

Actuele marktdynamiek: De rentevolatiliteit is gedaald ondanks verkrappingsgezinde signalen; de volatiliteit van Brent en de Euro Stoxx vertonen een positieve correlatie, en aandelenopties laten een

lagere skew zien bij een steilere rentestructuur, met name in Europa.

Futureprijs olie 1e termijn t.0. volatiliteit Eurostoxx 18 mnd.

5 Last Price
- M C01 Comdty (L1) 77.8600
SX5E 18M 100 VOL BVOL Index (R1) 18.0943

Bron: BNPP AM, Bloomberg Finance L.P. 29 juni 2026

Onze belangrijkste overtuigingen

Aandelen eurozone: De blootstelling aan de 2Y EQ-vega handhaven, in afwachting van een doorbraak
van het steunniveau bij 18v om de positie weer uit te breiden

Aandelen: Gezien de skew-niveaus van de aandelenindexen, gaat onze voorkeur uit naar een simpele
benadering zonder flair boven spreads en zetten we in op korte looptijden om het neerwaartse risico af te
dekken

Rente: We kopen een 2-jaars swaption-spread op de EUR-markt om ons tegen een lagere prijs te
positioneren voor een onverwachte ommekeer van de verhoging aan het eind van het jaar

Rente: We beperkten de blootstelling aan rentevolatiliteit uit de EU en VS

Rente: We openen een kalenderspreadpositie op swaption-krediet EUR 3m t.0. 9m, om in te spelen op
de hoge volatiliteit in de looptijdenstructuur en dure CDS-termijncontracten
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MULTI-ASSET INVESTMENT VIEWS

Waarschuwing (1/2)

Dit promotionele document is uitsluitend bedoeld voor professionele klanten in de zin van EU-richtlijn Markets in Financial Instruments (2014/65/EU MiFID Richtlijn) en mag niet worden overhandigd aan particuliere
beleggers. Bij verspreiding dient hiermee rekening te worden gehouden.

Dit document is louter informatief. Het vormt geen onderzoek of financiéle analyse op beleggingsgebied met betrekking tot verrichtingen in financiéle instrumenten in de zin van de MiFID-richtlijn (2014/65/EU), noch vormt het een
aanbod van BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe of van aan BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe gelieerde ondernemingen om beleggingen, producten of diensten te kopen of te verkopen. Het mag niet worden
beschouwd als een uitnodiging of advies tot beleggen, als juridisch of fiscaal advies, als een aanbeveling voor een beleggingsstrategie of als een gepersonaliseerde aanbeveling voor het kopen of verkopen van effecten.

Het is opgesteld op basis van gegevens, prognoses, voorspellingen, verwachtingen en subjectieve veronderstellingen. De analyse en conclusies in dit document zijn de uitdrukking van een advies, gebaseerd op de gegevens die op
een bepaalde datum beschikbaar zijn. Alle informatie in dit document is gebaseerd op gegevens die openbaar worden gemaakt door officiéle leveranciers van economische en marktstatistieken. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe kan niet aansprakelijk worden gesteld voor enige beslissing die op basis van deze informatie wordt genomen. Tenzij anders aangegeven, zijn alle gegevens in dit document relevant op de datum van publicatie. Door het
subjectieve karakter van deze meningen en analyses worden deze gegevens, prognoses, voorspellingen, verwachtingen, veronderstellingen, enz. niet noodzakelijkerwijs gebruikt of opgevolgd door de portfolio management teams van
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe of haar dochterondernemingen, die op basis van hun eigen meningen kunnen handelen. Ondanks de genomen voorzorgsmaatregelen kan geen enkele garantie (met inbegrip van
aansprakelijkheid jegens derden), expliciet of impliciet, worden gegeven met betrekking tot de nauwkeurigheid, betrouwbaarheid of volledigheid van de informatie in dit document. In geen geval mag de potentiéle belegger zijn
beleggingsbeslissing op dit document baseren, aangezien het onvolledig is en onvoldoende informatie bevat om een passende beslissing te nemen. Elke reproductie van deze informatie, geheel of gedeeltelijk, is verboden, tenzij
anders toegestaan door BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe.

Voorafgaand aan elke inschrijving wordt de belegger verzocht kennis te nemen van het KID en het prospectus. De in dit document vervatte informatie vervangt noch het KID en het prospectus noch een extern professioneel advies. Het
KID en het prospectus zijn gratis verkrijgbaar bij AXA IM Benelux, Troonplein 1 - 1000 Brussel, en via de website www.axa-im.be in Frans en Nederlands.

In het verleden behaalde resultaten zijn geen leidraad voor huidige of toekomstige resultaten en bij de getoonde prestatie- of rendementsgegevens wordt geen rekening gehouden met provisies en kosten die zijn gemaakt bij het
uitgeven of inwisselen van eenheden. Verwijzingen naar concurrentievergelijkende tabellen en awards zijn geen indicator voor toekomstige prestaties, plaatsen in voornoemde tabellen of awards en mogen niet worden opgevat als een
goedkeuring van een BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe-onderneming of hun producten of diensten. Raadpleeg de websites van de sponsors/uitgevers voor informatie over de criteria waarop de awards/ratings zijn
gebaseerd. De waarde van beleggingen en de inkomsten daaruit kunnen zowel dalen als stijgen en het is mogelijk dat beleggers het oorspronkelijk belegde bedrag niet terugkrijgen. Wisselkoersschommelingen kunnen ook van invioed
zijn op de waarde van hun belegging. Hierdoor en door de initi€le kosten die gewoonlijk worden aangerekend, is een belegging meestal niet geschikt als korte termijn belegging.

ASSET MANAGEMENT
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Waarschuwing (2/2)

MSCI of enige andere partij die betrokken is bij de compilatie, berekening of creatie van MSCI-gegevens of verband houdt met de compilatie, berekening of creatie van dergelijke gegevens geeft geen expliciete of impliciete garanties of
verklaringen met betrekking tot dergelijke gegevens (of de resultaten verkregen door hun gebruik). Al deze partijen wijzen uitdrukkelijk elke garantie van originaliteit, nauwkeurigheid, volledigheid, verhandelbaarheid of geschiktheid voor
een bepaald doel met betrekking tot dergelijke gegevens van de hand. Zonder de reikwijdte van het voorgaande te beperken, kunnen MSCI, haar gelieerde ondernemingen of derden die betrokken zijn bij het verzamelen, berekenen of
creéren van de gegevens in geen geval aansprakelijk worden gesteld voor directe, indirecte, speciale, gevolg- of andere schade (met inbegrip van gederfde winst), zelfs indien zij op de hoogte worden gebracht van de mogelijkheid van
dergelijke schade. Geen enkele andere distributie of verspreiding van MSCI-gegevens is toegestaan zonder de uitdrukkelijke schriftelijke toestemming van MSCI.

Distributie in Belgié en Luxemburg door BNP Paribas Asset Management Europe Belgian Branch, een vennootschap naar Belgisch recht met maatschappelijke zetel op het adres Warandeberg 3, B-1000 Brussel, ingeschreven in het
Handelsregister van Brussel onder het nummer 0792.577.397.

© BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe 2026. Alle rechten voorbehouden
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